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INTRODUÇÃO
Em um mundo onde as finanças deixaram de ser exclusividade de 
especialistas e se tornaram parte da vida cotidiana de milhões 
de pessoas, entender os conceitos do mercado financeiro 
deixou de ser um diferencial — tornou-se uma necessidade. 
 
Com a popularização das criptomoedas, a democratização 
dos investimentos e a facilidade de acesso a plataformas 
de negociação, é cada vez mais comum que investidores 
iniciantes e experientes se deparem com termos técnicos, 
expressões em inglês e estratégias complexas que, à 
primeira vista, podem parecer confusas ou inacessíveis. 
 
Pensando nisso, este Glossário Expandido do Mercado Financeiro 
foi desenvolvido para ser seu guia prático e confiável. Aqui, 
você encontrará explicações claras, diretas e completas 
sobre os principais termos utilizados nos mercados de ações, 
renda fixa, derivativos, criptomoedas e economia em geral. 
 
A proposta deste material é simples:
Descomplicar.
 
Você não precisa ser um especialista para entender os conceitos 
fundamentais que movem o mundo dos investimentos.

Com este glossário em mãos, você poderá navegar com mais 
segurança, compreender melhor as análises, tomar decisões 
mais conscientes e até mesmo ampliar suas estratégias de 
forma mais consistente.
 
Seja você um investidor que está começando agora ou alguém com 
anos de experiência que busca revisar conceitos e aprofundar 
seu vocabulário técnico, este material foi feito para você. 
 
Boa leitura — e bons investimentos.
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Voltar ao Índice

A
Absolute Momentum (Momento Absoluto):

After Market:

Airdrop:

Alerta de Preço:

Altcoins:

Análise Fundamentalista:

Análise Técnica (ou Gráfica):

Ativo Financeiro:

Compra ativos que estão subindo de forma isolada, sem comparação 
com outros ativos. Se subir nos últimos meses, é sinal para entrar; se 
cair, é hora de sair.

Sessão de negociação após o horário normal da bolsa (geralmente 
das 17h30 às 18h). Volume reduzido e maior volatilidade.

Distribuição gratuita de criptomoedas, geralmente usada para 
promover um novo projeto e atrair usuários iniciais.

Ferramenta que permite configurar avisos automáticos quando o 
preço atingir níveis definidos por você, muito útil para não precisar 
acompanhar o mercado constantemente.

Nome dado às criptomoedas alternativas ao Bitcoin. Exemplos 
incluem Ethereum (ETH), Cardano (ADA) e Solana (SOL).

Analisa os fundamentos financeiros e econômicos de empresas (como 
lucro, endividamento, gestão) para decidir quais ações comprar. É 
como avaliar uma empresa por dentro antes de investir.

Método de análise que usa gráficos e indicadores para avaliar ativos e 
identificar tendências. É usada principalmente para timing (momento 
certo de entrar ou sair de uma operação).

É qualquer instrumento que pode ser negociado no mercado financeiro, 
como ações, títulos públicos, moedas, commodities (ouro, petróleo) 
ou criptomoedas (Bitcoin, Ethereum). Um ativo é uma forma de você 
colocar seu dinheiro para trabalhar por você.
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Voltar ao Índice

b
Backtesting Quantitativo:

Balança Comercial:

Balança de Pagamentos:

Benchmark:

BEP-20:

Bandas de Bollinger - Construção e Leitura de 
Volatilidade:

Bandas de Bollinger – Interpretação para 
Reversões:

Avaliação de estratégias usando dados históricos com métodos 
quantitativos (estatísticos), para validar sua eficácia antes de 
aplicação prática.

Diferença entre exportações e importações de um país. Positiva 
indica superávit comercial (exportações maiores), negativa indica 
déficit (importações maiores).

Registro contábil de todas as transações econômicas entre residentes 
de um país e o restante do mundo em determinado período.

É um índice ou indicador usado como referência para avaliar a 
performance de um investimento. Se sua carteira rendeu 12% no 
ano e o Ibovespa (benchmark da bolsa brasileira) rendeu 10%, você 
superou o benchmark.

Padrão técnico dos tokens na Binance Smart Chain, equivalente aos 
tokens ERC-20 da Ethereum.

Indicador que usa média móvel e desvios padrões para criar bandas 
dinâmicas ao redor do preço. Indica períodos de alta volatilidade 
(bandas abertas) ou consolidação (bandas fechadas).

Indicador que cria um canal móvel ao redor do preço, com bandas 
superiores e inferiores baseadas na volatilidade. Indica possíveis 
reversões quando o preço toca as bandas.

mailto:https://instagram.com/tiohuli?subject=
https://instagram.com/tiohuli
https://www.youtube.com/channel/UCm7itZHb1C_OODL1rkremOQ


Glossário Expandido do Mercado Financeiro

10

Voltar ao Índice

Beta (β):

Binance Earn:

Binance Launchpad:

Blue Chips:

Book de Ofertas:

Borboleta (Butterfly):

Binance Smart Chain (BSC):

Blockchain:

Indicador que mede a volatilidade da ação em relação ao mercado. 
Um beta acima de 1 indica que a ação oscila mais que o mercado; 
abaixo de 1, menos.

Área da Binance onde você pode aplicar suas criptomoedas para 
obter rendimentos passivos através de staking, savings (poupança) 
ou produtos financeiros.

Plataforma da Binance usada para lançamento inicial (IEO - Initial 
Exchange Offering) de novas criptomoedas ou tokens, permitindo 
acesso antecipado a novos projetos.

Ações das maiores e mais sólidas empresas do mercado, como Vale, 
Petrobras e Itaú. São conhecidas pela estabilidade e pagamento 
regular de dividendos.

Lista de ordens de compra e venda abertas para determinado ativo, 
mostrando preço e quantidade. Ajuda a entender o interesse imediato 
pelo ativo.

Estratégia avançada de opções que envolve combinar opções de 
compra e venda com três preços de exercício diferentes, gerando lucro 
máximo se o ativo fechar próximo ao strike central no vencimento.

Blockchain própria da Binance compatível com Ethereum, criada para 
permitir transações rápidas e baratas, especialmente usadas em DeFi 
e NFTs.

Indicador que cria um canal móvel ao redor do preço, com bandas 
superiores e inferiores baseadas na volatilidade. Indica possíveis 
reversões quando o preço toca as bandas.
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Bull Trap e Bear Trap:

Buy and Hold:

Capex (Capital Expenditure):

Carry Trade:

CDB (Certificado de Depósito Bancário):

Câmbio:

Candlestick:

São falsas indicações de reversão de tendência, que levam investidores 
a entrar em posições erradas. Uma “Bull Trap” sugere que o mercado 
voltará a subir, mas logo cai novamente, enquanto uma “Bear Trap” 
sugere queda, mas volta a subir rapidamente.

Estratégia de investimento onde você compra ativos de qualidade 
pensando no longo prazo, independentemente das oscilações de 
curto prazo. É como plantar uma árvore e colher frutos anos depois.

Investimentos da empresa em ativos físicos, como imóveis, máquinas 
ou equipamentos. Mostra o quanto a empresa está investindo em 
crescimento futuro.

Operação financeira onde se toma empréstimo em moeda de juros 
baixos para investir em moeda com juros altos, ganhando com o 
diferencial de taxas.

Título emitido por bancos para captar recursos de investidores. Você 
empresta dinheiro ao banco em troca de juros que podem ser pré ou 
pós-fixados. Quanto maior o risco do banco, maiores costumam ser 
os juros oferecidos.

Preço de uma moeda em relação a outra (ex.: Dólar vs Real). Taxas de 
câmbio influenciam importações, exportações e inflação.

Tipo de gráfico japonês que representa preços de abertura, 
fechamento, máximo e mínimo em um único período. Muito utilizado 
para identificar padrões de reversão ou continuidade de tendências.

C
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Chart Trading:

Ciclo Econômico:

Cigar Butts (Bitucas de Cigarro):

Conta Corrente:

Contrarian Investing:

Core-Satellite:

Circuit Breaker:

Commodities:

Funcionalidade que permite enviar ordens diretamente pelo gráfico 
clicando nos preços desejados, facilitando entradas e saídas rápidas.

Fases pelas quais uma economia passa (expansão, pico, contração e 
recuperação), repetindo-se ao longo do tempo.

Termo usado por Warren Buffett para ações extremamente baratas, 
geralmente empresas ruins negociadas abaixo do valor patrimonial. 
Podem render lucro rápido, mas limitado.

Registra o fluxo de bens, serviços, juros e dividendos que entram 
e saem de um país. Déficit indica dependência de financiamento 
externo.

Abordagem em que investidores vão contra o consenso do mercado, 
comprando ativos quando todos estão pessimistas e vendendo 
quando todos estão otimistas.

Estratégia de investimento onde a maior parte do capital (core) 
é investida passivamente (ETFs ou fundos indexados), enquanto 
uma parte menor (satélite) é investida ativamente em estratégias 
específicas e agressivas.

Mecanismo que interrompe temporariamente as negociações na 
bolsa quando ocorre queda acentuada do mercado, dando tempo 
aos investidores de se reorganizar emocionalmente.

Bens básicos como soja, milho, petróleo e minério de ferro, cujo preço 
é determinado globalmente por oferta e demanda internacional.
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Corretora de Valores:

Credit Default Swap (CDS):

Cross Margin:

Dark Pools:

Day Trade:

DCF (Discounted Cash Flow - Fluxo de Caixa 
Descontado):

Custo de Oportunidade:

Instituição autorizada a intermediar negociações de ativos financeiros, 
como ações, títulos públicos, fundos de investimento, etc. É a porta 
de entrada para investir no mercado.

Contrato que protege investidores contra calote (default) de empresas 
ou países, atuando como “seguro” contra risco de crédito.

Tipo de margem onde o saldo total da conta serve de garantia para 
todas as posições abertas. Permite maior flexibilidade, mas também 
maior risco.

Mercados privados onde grandes investidores negociam grandes 
quantidades de ativos de forma anônima, sem impactar diretamente 
os preços públicos.

Operação de compra e venda de ativos no mesmo dia, aproveitando 
pequenos movimentos de preço. Exige bastante experiência e controle 
emocional, devido ao alto risco envolvido.

Método de valuation que calcula o valor atual dos fluxos de caixa 
futuros esperados da empresa, descontando-os por uma taxa 
apropriada, como o WACC.

Valor da melhor alternativa perdida ao fazer uma escolha econômica. 
Exemplo: ao investir em ações, seu custo de oportunidade pode ser 
o rendimento que teria na renda fixa.

D
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Deep Value:

Default:

DeFi (Finanças Descentralizadas):

Deflação:

Demanda Agregada:

Depressão Econômica:

Desalavancagem:

Déficit Fiscal:

Deficit Público:

Estratégia focada em comprar ações extremamente descontadas, 
normalmente devido a eventos temporários ou crises, apostando em 
recuperação futura.

Incapacidade de pagar uma dívida no prazo, levando ao calote. Pode 
envolver empresas, governos ou indivíduos.

Ecossistema financeiro descentralizado que permite empréstimos, 
investimentos, trocas e serviços financeiros diretamente entre 
usuários via blockchain, sem intermediários tradicionais.

Queda generalizada dos preços na economia. Embora pareça positivo, 
pode indicar recessão econômica.

Quantidade total de bens e serviços que consumidores, empresas e 
governo pretendem comprar em determinada economia.

Recessão extremamente grave e prolongada, caracterizada por alto 
desemprego, falências e queda acentuada da atividade econômica.

Processo onde investidores, bancos ou empresas reduzem dívida e 
risco, geralmente após períodos de crise financeira ou econômica.

Ocorre quando o governo gasta mais do que arrecada, obrigando-o a 
emitir mais dívida para cobrir despesas.

Quando as despesas totais do governo excedem suas receitas totais 
(incluindo juros). É mais abrangente que o déficit primário.
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Dívida Pública:

Dividendos:

Dividend Aristocrats:

Dual Momentum:

Dividend Growth Investing (DGI):

Dumping:

Dividend Yield:

Dust (Poeira):

Soma total das dívidas acumuladas por um governo, contraídas para 
financiar despesas que excedem suas receitas.

Parte dos lucros que uma empresa distribui periodicamente aos 
seus acionistas. Por exemplo, se você tem ações da Petrobras e ela 
distribui dividendos, você recebe na sua conta um valor proporcional 
à quantidade de ações que possui.

Empresas que aumentaram seus dividendos consistentemente por 
pelo menos 25 anos consecutivos, indicando estabilidade financeira.

Estratégia que combina momentum absoluto e relativo. O investidor 
entra no ativo que performa melhor relativamente ao mercado, desde 
que esteja positivo em termos absolutos.

Estratégia focada em empresas com histórico crescente de dividendos, 
garantindo aumento progressivo dos rendimentos passivos ao longo 
dos anos.

Prática em que um país ou empresa vende produtos no exterior abaixo 
do custo de produção, prejudicando concorrentes locais.

Indicador que mostra quanto uma empresa paga de dividendos em 
relação ao preço da ação. Quanto maior o Dividend Yield, maior o 
retorno em dividendos para o acionista.

Pequenas quantidades de criptomoedas acumuladas na carteira após 
várias operações. A Binance permite converter essa poeira em BNB 
(Binance Coin) para aproveitamento.
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e
Ebitda Ajustado:
EBITDA calculado excluindo eventos não recorrentes, para avaliar melhor a 
performance operacional sustentável da empresa.

EBITDA:
Lucro operacional antes de juros, impostos, depreciação e amortização. Mede 
o desempenho operacional puro da empresa.

Economia de Escala:
Redução no custo médio por unidade produzida conforme aumenta o volume 
de produção. Quanto mais produz, menor o custo por unidade.

Elasticidade-Preço:
Mede a sensibilidade da demanda em relação às mudanças no preço. Produtos 
elásticos sofrem forte impacto nas vendas quando os preços mudam.

Elliott Waves (Ondas de Elliott):
Teoria técnica que descreve ciclos de mercado como ondas repetidas de 
impulso e correção, prevendo movimentos futuros com base na psicologia de 
massa.

Endividamento (Dívida Líquida/EBITDA):
Indicador que mede quantos anos seriam necessários para a empresa quitar 
sua dívida usando o EBITDA gerado anualmente. Valores altos podem indicar 
risco.

Enterprise Value (EV):
Valor total de mercado de uma empresa (capitalização + dívida líquida), usado 
na avaliação e comparação de empresas.

Escala Logarítmica vs. Linear:
Na escala logarítmica (log), as variações percentuais têm o mesmo tamanho 
visual, facilitando a análise de tendências longas e ativos muito voláteis, 
diferente da escala linear.
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ESG Investing:
Foco em investir em empresas que seguem boas práticas ambientais 
(Environment), sociais (Social) e de governança (Governance), visando retornos 
sustentáveis no longo prazo.

Estagflação:
Situação econômica rara e difícil, na qual coexistem inflação alta, crescimento 
baixo ou negativo, e alto desemprego.

Estrela Cadente (Shooting Star):
Padrão inverso ao martelo, com sombra superior longa. Normalmente indica 
reversão baixista após forte alta.

ETF (Exchange Traded Fund):
Fundo negociado em bolsa que replica índices ou ativos específicos. Exemplo: 
IVVB11 replica o S&P500 americano.

Event-Driven Investing:
Estratégia que busca lucrar com eventos corporativos específicos, como 
fusões, aquisições, spinoffs ou reestruturações.

Exchange de Criptomoedas:
Plataforma que permite comprar, vender e negociar criptomoedas (ex.: Binance, 
Coinbase, Mercado Bitcoin).

Exercício de Opção:
Ato de utilizar o direito conferido pela opção (comprar ou vender o ativo no 
preço estipulado).

Externalidade:
Impacto indireto (positivo ou negativo) gerado pelas atividades econômicas 
sobre terceiros não diretamente envolvidos. Exemplo: poluição industrial 
(externalidade negativa).
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Fator Low Volatility (Baixa Volatilidade):
Foco em ações ou ativos com menor volatilidade histórica, buscando retornos 
mais estáveis e proteção em mercados turbulentos.

Fator Momentum:
Investir em ativos que tiveram o melhor desempenho recente (3, 6 ou 12 meses), 
apostando na continuidade dessa tendência positiva de curto a médio prazo.

Fator Quality (Qualidade):
Investir em empresas sólidas com alto retorno sobre patrimônio (ROE), margens 
elevadas, baixa dívida e gestão eficiente, mesmo que negociadas a preços mais 
altos.

Fator Size (Tamanho):
Estratégia que prioriza empresas menores (small caps), apostando que essas 
tendem a ter retornos maiores ao longo do tempo devido ao potencial de 
crescimento elevado.

Fator Value (Valor):
Selecionar ativos que estão subvalorizados em relação a fundamentos como 
lucro, patrimônio líquido ou fluxo de caixa operacional.

Ferramenta Fibonacci:
Ferramenta técnica para identificar possíveis níveis de retração ou projeção 
baseados na sequência de Fibonacci, indicando potenciais suportes e 
resistências naturais no gráfico.

Fluxo de Caixa Livre (Free Cash Flow - FCF):
Dinheiro que sobra após a empresa pagar suas despesas operacionais e 
investimentos. Indica quanto dinheiro real a empresa gera para pagar dividendos, 
dívidas ou reinvestir.

Funding Rate (Taxa de Financiamento):
Taxa paga periodicamente entre traders em contratos futuros perpétuos, 
garantindo que o preço do contrato fique próximo ao preço do ativo subjacente.
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Funding Rate:
Taxa periódica aplicada em contratos futuros perpétuos para equilibrar oferta e 
demanda. Pode ser positiva (quem está comprado paga a quem está vendido) 
ou negativa (vice-versa).

Fundos Imobiliários (FIIs):
Investimentos que reúnem recursos de diversos investidores para aplicar em 
imóveis comerciais ou residenciais. Os investidores recebem mensalmente 
parte dos aluguéis pagos pelos imóveis.

Futuros Perpétuos (Perpetual Futures):
Contratos futuros sem data de vencimento, que permitem negociar alavancado 
apostando na alta ou na queda, ajustando a posição continuamente (sem 
precisar trocar contratos a cada período).

Gap:
Espaço aberto no gráfico quando o preço “pula” sem negociação em 
determinado nível, comum após notícias impactantes ou eventos no mercado. 
Pode indicar força na direção do gap.

Grade de Cotações:
Tela personalizável no Profit onde você pode acompanhar múltiplos ativos 
simultaneamente, facilitando a visão geral do mercado.

Growth at Reasonable Price (GARP):
Investir em empresas que crescem consistentemente, mas que não estão 
excessivamente caras. Combina estratégias de valor e crescimento.

Guidance:
Previsão oficial divulgada pela empresa sobre resultados futuros esperados, 
como receita, lucro ou investimentos.

G
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Heatmap (Mapa de Calor):
Visualização gráfica que mostra o desempenho relativo dos ativos com cores, 
ajudando a identificar rapidamente quais setores ou ativos estão subindo ou 
caindo.

Hedge:
Estratégia usada para proteger uma carteira contra movimentos adversos 
no mercado. Por exemplo, comprar dólar ou put de ações como seguro em 
períodos de crise.

HFT (High Frequency Trading):
Negociação de ativos feita por computadores a altíssima velocidade, 
aproveitando pequenas variações de preços para gerar lucro em grande escala.

Home Broker:
Plataforma online disponibilizada pelas corretoras, permitindo a compra e 
venda de ações e outros ativos diretamente pelo computador ou smartphone.

Ibovespa:
Principal índice da Bolsa de Valores brasileira (B3). Ele mede o desempenho 
médio das ações mais negociadas e representativas do mercado. É como um 
termômetro da bolsa.

Ichimoku Cloud:
Indicador gráfico avançado que mostra tendência, suporte, resistência e 
momentum simultaneamente através de uma “nuvem”. Facilita a visualização 
rápida do cenário de mercado.

IDO (Initial DEX Offering):
Oferta inicial de tokens realizada diretamente em exchanges descentralizadas 
(DEX). Permite investidores comprarem tokens novos sem intermediários 
tradicionais.
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Impairment:
Reconhecimento contábil de que um ativo perdeu valor permanentemente, 
reduzindo o patrimônio líquido da empresa.

Indicador ADX (Average Directional Index):
Mostra a força de uma tendência, sem apontar direção específica. Valores acima 
de 25 sugerem tendência forte; abaixo, mercado sem tendência definida.

Indicador ATR (Average True Range):
Indicador usado para medir volatilidade média recente do ativo. Ajuda a definir 
o tamanho correto do stop-loss e position sizing.

Indicador MACD (Moving Average Convergence 
Divergence):
Versão avançada: mede força e direção de tendências e divergências entre 
preço e momentum.

Indicador MACD-Histograma:
Derivado do MACD tradicional, mostra graficamente a diferença entre as linhas 
MACD e sinal, ajudando traders a identificar antecipadamente mudanças na 
tendência.

Indicador PIB per capita:
Mede o PIB dividido pela população total do país. Reflete o nível médio de renda 
e padrão de vida da população.

Indicadores Personalizados:
Permite criar ou importar scripts próprios, ampliando estratégias que vão além 
dos indicadores padrões oferecidos na plataforma.

Índice de Confiança do Consumidor:
Mostra o otimismo ou pessimismo dos consumidores em relação à economia. 
Afeta consumo, investimentos e crescimento econômico.

Índice de Gini:
Mede a desigualdade na distribuição de renda de um país, variando de 0 
(igualdade perfeita) a 1 (desigualdade máxima).
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Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA):
Principal índice de inflação brasileiro, que mede a variação dos preços de 
produtos e serviços para o consumidor final.

Índice de Sharpe:
Indicador que mede a eficiência do retorno obtido em relação ao risco assumido 
(volatilidade). Quanto maior, melhor a relação risco-retorno da estratégia.

Índice Geral de Preços-Mercado (IGP-M):
Índice que mede a inflação no atacado, muito utilizado para reajustes em 
contratos como aluguéis.

Índice PMI (Purchasing Managers Index):
Indicador que mede a atividade econômica de setores produtivos (indústria, 
serviços). Valores acima de 50 indicam expansão, abaixo disso, retração.

Inflação de Custos:
Aumento de preços provocado por elevação dos custos de produção (ex.: 
matéria-prima, energia), que são repassados aos consumidores.

Inflação de Demanda:
Quando os preços sobem devido ao aumento forte da demanda por bens e 
serviços, sem oferta suficiente.

Inflação:
É o aumento generalizado dos preços. Quanto maior a inflação, menor o poder 
de compra do dinheiro. Por isso é importante escolher investimentos que 
superem a inflação no longo prazo.

Intrinsic Value (Valor Intrínseco):
Valor estimado com base na análise fundamentalista profunda, calculado 
geralmente pelo fluxo de caixa descontado (DCF) ou múltiplos comparativos.

IPO (Initial Public Offering):
Primeira oferta pública de ações feita por uma empresa quando ela passa a ter 
ações negociadas na bolsa. É o “estreia” da empresa no mercado financeiro.

Isolated Margin:
Cada operação tem sua própria garantia isolada. Limita o risco apenas ao 
capital investido naquela operação específica.
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Juros Compostos:
São juros que incidem sobre o valor principal investido, mais os juros que 
foram acumulados anteriormente. É o famoso “juros sobre juros”. Por exemplo, 
R$10.000 investidos a 10% ao ano tornam-se R$11.000 no primeiro ano e 
R$12.100 no segundo ano (pois 10% incidiram sobre os R$11.000).

Keynesianismo:
Teoria econômica que defende intervenção do governo, por meio de gastos 
públicos, para estimular a economia, especialmente em períodos de crise.

Launchpad:
Plataforma que permite participar do lançamento inicial (IPO) de novos tokens 
diretamente na Binance, com possibilidade de grandes retornos caso os 
projetos tenham sucesso.

LCI/LCA (Letras de Crédito Imobiliário/
Agronegócio):
São títulos emitidos por bancos para captar dinheiro para financiar imóveis 
(LCI) ou agronegócio (LCA). A grande vantagem é a isenção do Imposto de 
Renda para pessoas físicas.

Leilão de Abertura e Fechamento:
Períodos específicos no início e fim do pregão, usados para definir preços 
iniciais e finais de ativos, estabilizando preços em momentos críticos.

Liquidation Price (Preço de Liquidação):
Preço no qual sua posição alavancada é automaticamente encerrada para cobrir 
a margem necessária, protegendo a corretora e limitando prejuízos maiores.
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Liquidez:
Representa a facilidade com que um ativo pode ser transformado em dinheiro 
sem perda significativa de valor. Dinheiro em conta corrente tem alta liquidez, 
enquanto um imóvel tem liquidez menor, já que pode demorar meses para ser 
vendido.

Lucro por Ação (LPA):
Lucro líquido dividido pelo número total de ações emitidas. Quanto maior o 
LPA, melhor o desempenho financeiro por ação.

Lucro Recorrente:
Lucro obtido com atividades normais e contínuas da empresa, excluindo 
receitas ou despesas extraordinárias (ex: venda de ativos).

MACD (Moving Average Convergence Divergence):
Indicador baseado na diferença entre duas médias móveis exponenciais, 
usado para identificar tendências e momentos de compra e venda através de 
cruzamentos das linhas.

Margem de Segurança:
Conceito de Benjamin Graham que indica investir apenas quando o preço 
do ativo estiver significativamente abaixo do seu valor intrínseco, garantindo 
proteção contra erros de avaliação.

Margem Líquida:
Lucro líquido dividido pela receita total, indicando quanto da receita se 
transforma efetivamente em lucro. Quanto maior, melhor.

Margin Trading:
Operações com dinheiro emprestado da corretora para ampliar a exposição 
ao ativo. Você pode comprar criptomoedas com mais recursos do que possui, 
aumentando lucros e riscos.

M
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Market Neutral:
Estratégia que combina posições compradas (long) e vendidas (short) em 
valores iguais, buscando retorno independentemente do movimento geral do 
mercado.

Martelo (Hammer):
Padrão de candlestick com corpo pequeno e sombra inferior longa, geralmente 
indicando reversão altista após queda forte no preço.

Mean Reversion (Reversão à Média):
Estratégia quantitativa baseada na ideia de que preços extremos tendem a 
retornar à média histórica. Ativos desviados demais da média são vendidos ou 
comprados apostando na reversão.

Monetarismo:
Teoria econômica que defende que o controle rigoroso da oferta de dinheiro 
pelo Banco Central é o principal mecanismo para estabilizar a economia e 
controlar a inflação.

Múltiplo EV/EBITDA:
Indicador usado para avaliar empresas comparando o valor total (valor 
de mercado + dívidas) com o lucro operacional antes de juros, impostos, 
depreciação e amortização. Muito usado em comparações setoriais.

NFT (Non-Fungible Token):
Token digital único e indivisível que representa propriedade sobre ativos digitais 
exclusivos, como arte digital, música ou itens de jogos.

OBV (On Balance Volume):
Indicador de volume acumulado, mostrando força compradora ou vendedora 
por meio do fluxo de dinheiro no ativo. Ajuda a confirmar movimentos de preço.
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Oferta Agregada:
Quantidade total de bens e serviços que as empresas produzem e disponibilizam 
no mercado em determinado momento.

Oferta e Demanda:
Lei econômica básica que determina preços. Se há muita demanda e pouca 
oferta, preços sobem; se há pouca demanda e muita oferta, preços caem.

Opção ATM (At The Money):
Opção com strike muito próximo ao preço atual do ativo. Geralmente possui 
prêmio alto devido à incerteza quanto ao movimento futuro do preço.

Opção de Compra (Call):
Contrato que dá o direito, mas não a obrigação, de comprar um ativo por um 
preço fixo (strike) até uma data específica. Se o preço da ação sobe acima do 
preço fixado, você lucra com essa diferença.

Opção de Venda (Put):
Contrato que dá o direito, mas não a obrigação, de vender um ativo por um 
preço determinado até uma data futura. É usada principalmente para proteção 
contra quedas (hedge).

Opção ITM (In The Money):
Opção cujo strike é vantajoso para o exercício imediato. Uma call é ITM quando 
o preço atual do ativo é superior ao strike, e uma put é ITM quando o preço é 
inferior ao strike.

Opção OTM (Out of The Money):
Opção que não é vantajosa no exercício imediato. Uma call é OTM se o preço 
atual do ativo está abaixo do strike, e uma put está OTM se o preço está acima.

Ordem a Mercado:
Ordem executada imediatamente pelo preço atual disponível no mercado. Ideal 
para operações rápidas, porém sem garantia de preço exato.

Ordem Limitada:
Ordem que especifica o preço exato pelo qual você deseja comprar ou vender 
o ativo. Só é executada quando o mercado atingir esse valor.
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Ordem Stop de Compra:
Ordem configurada acima do preço atual. Se o ativo subir e atingir o preço 
especificado, sua ordem é ativada para aproveitar uma possível alta.

Ordem Stop de Venda:
Ordem colocada abaixo do preço atual, usada para proteger lucros ou limitar 
prejuízos se o preço cair.

Ordem VAC (Válida até Cancelar):
Ordem que permanece válida até que você decida cancelá-la manualmente.

Oscilador Estocástico:
Indicador que compara o preço atual com seu histórico recente. Varia entre 0 e 
100, ajudando a identificar momentos de sobrecompra (>80) ou sobrevenda 
(<20).

P/L (Preço/Lucro):
Indicador que compara o preço atual da ação com o lucro por ação. Valores 
baixos podem indicar que a ação está barata em relação ao seu lucro.

P/VP (Preço/Valor Patrimonial):
Compara o preço da ação ao valor contábil da empresa. Valores próximos ou 
abaixo de 1 sugerem ações subavaliadas.

P2P Trading:
Plataforma que conecta diretamente compradores e vendedores para 
negociação de criptomoedas sem intermediários diretos, usando exchanges 
apenas para intermediação segura.

Pairs Trading:
Estratégia que consiste em comprar e vender simultaneamente dois ativos 
correlacionados, apostando que a diferença de preço entre eles irá convergir à 
média histórica.
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Paridade do Poder de Compra (PPC):
Método econômico que compara o poder de compra entre moedas de diferentes 
países, utilizando uma cesta básica comum.

Passivo Financeiro:
São as dívidas e obrigações financeiras que você tem. Exemplos incluem 
empréstimos, financiamentos, cartões de crédito, ou qualquer compromisso 
financeiro assumido que exige pagamentos futuros.

Patrimônio Líquido:
É o valor real do que você possui. Calculado como a soma total dos seus ativos 
(dinheiro, investimentos, imóveis, etc.) menos a soma de seus passivos (dívidas). 
Exemplo: se seus ativos valem R$500 mil e suas dívidas somam R$150 mil, 
seu patrimônio líquido é R$350 mil.

Payback:
Tempo necessário para recuperar o investimento feito em um projeto ou ativo. 
Quanto menor, mais rápido o retorno sobre o investimento inicial.

Payout Ratio:
Percentual do lucro líquido que a empresa distribui como dividendos aos 
acionistas. Idealmente, empresas sólidas têm payout moderado para sustentar 
o crescimento.

PEG Ratio (Price/Earnings to Growth):
Indicador que considera o P/L dividido pela taxa de crescimento projetada dos 
lucros. Valores abaixo de 1 indicam boas oportunidades para empresas em 
rápido crescimento.

PIB (Produto Interno Bruto):
Valor total de todos os bens e serviços produzidos por um país durante um 
período específico (geralmente um ano). Mede o tamanho e a saúde econômica 
de um país.

Point and Figure (Gráfico P&F):
Gráfico técnico que ignora o tempo, focando exclusivamente em variações 
significativas de preço. Facilita a visualização clara de suporte, resistência e 
tendências.

mailto:https://instagram.com/tiohuli?subject=
https://instagram.com/tiohuli
https://www.youtube.com/channel/UCm7itZHb1C_OODL1rkremOQ


Glossário Expandido do Mercado Financeiro

29

Voltar ao Índice

Política Fiscal:
Decisões do governo relacionadas à arrecadação de impostos e aos gastos 
públicos, buscando influenciar a atividade econômica.

Política Monetária:
Ações do Banco Central para controlar a oferta de moeda e os juros, visando 
controlar a inflação e promover crescimento econômico.

Prêmio da Opção:
É o preço que você paga para adquirir uma opção. Representa o custo para ter 
o direito de comprar (call) ou vender (put) um ativo no futuro.

Proof-of-Stake (PoS):
Mecanismo onde a validação é feita por quem possui (stake) criptomoedas na 
rede. Mais eficiente energeticamente que o PoW.

Proof-of-Work (PoW):
Mecanismo de consenso usado por criptomoedas como Bitcoin, que exige 
poder computacional (mineração) para validar transações e criar novos blocos.

Pullback:
Movimento temporário de correção do preço após um rompimento. Imagine 
como o preço voltando rapidamente para testar o suporte ou resistência 
rompido antes de seguir na direção da tendência.

Pump and Dump:
Esquema fraudulento onde grupos organizados inflam artificialmente o preço 
de uma criptomoeda (pump) e vendem suas posições (dump), deixando 
prejuízo aos investidores menos informados.

Q
Quantitative Easing (QE):
Programa de estímulo monetário onde bancos centrais compram títulos para 
injetar dinheiro na economia e estimular o crescimento econômico.
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Rating:
Nota dada por agências especializadas para indicar o risco de crédito de 
empresas ou países. Quanto melhor o rating, menor o risco percebido pelo 
mercado.

Rebalanceamento de Carteira:
Técnica de ajustar periodicamente a proporção dos investimentos em sua 
carteira para manter o perfil de risco original.

Recessão:
Período prolongado de queda no PIB, aumento do desemprego e redução da 
atividade econômica geral.

Relative Strength (Força Relativa):
Abordagem que compara a performance relativa de ativos, comprando os 
ativos mais fortes em comparação aos seus pares ou índices referenciais.

Replay de Mercado:
Recurso do Profit Chart que permite rever o comportamento histórico dos 
preços em velocidade acelerada ou lenta para praticar operações.

Reserva de Emergência:
Dinheiro guardado especificamente para cobrir despesas inesperadas ou 
emergenciais, como perda de emprego ou gastos médicos. Idealmente, deve 
corresponder a 6 a 12 meses de suas despesas mensais e ficar em investimentos 
de alta liquidez, como Tesouro Selic.

Reservas Cambiais:
Quantidade de moeda estrangeira mantida pelo Banco Central, usada para 
estabilizar a moeda local e proteger a economia em crises financeiras.

Resistência:
Oposto do suporte; é o nível em que o preço encontra dificuldade em ultrapassar. 
É como um “teto”, onde vendedores geralmente aparecem e pressionam os 
preços para baixo.
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Resultado Não Recorrente:
Lucro ou prejuízo causado por eventos únicos ou extraordinários, que não 
se repetirão no futuro. Deve ser desconsiderado na análise fundamentalista 
profunda.

Retração de Fibonacci:
Níveis baseados em proporções matemáticas (23,6%, 38,2%, 50%, 61,8%, 
78,6%) usados para identificar possíveis suportes e resistências após 
movimentos fortes.

Risco Não Sistêmico:
Risco específico de um ativo ou empresa. Exemplo: problemas financeiros ou 
escândalos envolvendo uma empresa específica. É reduzido pela diversificação 
de investimentos.

Risco Sistêmico:
Risco que afeta todo o mercado, como crises econômicas, políticas ou 
pandemias. É impossível eliminar completamente, mas pode ser reduzido com 
diversificação e boa gestão de risco.

ROE (Return on Equity):
Retorno sobre o patrimônio líquido. Mostra quanto lucro a empresa gera em 
relação ao dinheiro dos acionistas. Um alto ROE indica boa eficiência da 
empresa.

ROIC (Return on Invested Capital):
Mede o retorno que a empresa gera com todo o capital investido (dos acionistas 
e credores). Alto ROIC sugere eficiência operacional e vantagem competitiva.

S
Screener de Investimentos:
Ferramenta que filtra ações ou fundos com base em critérios específicos 
(indicadores, rentabilidade, volatilidade), ajudando na seleção rápida e eficiente 
de ativos.
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Small Caps:
Ações de empresas menores e com grande potencial de crescimento. 
Costumam ter mais risco, mas podem apresentar grandes retornos se acertar 
na escolha.

Smart Beta:
Estratégia híbrida que combina gestão ativa (escolha por fatores específicos) 
com gestão passiva (ETFs e índices), visando retornos superiores ao mercado 
tradicional.

Smart Contracts (Contratos Inteligentes):
Programas automatizados que executam contratos automaticamente quando 
condições pré-definidas são atendidas, popularizados pela Ethereum.

Spot Market (Mercado à Vista):
Ambiente tradicional onde criptomoedas são compradas e vendidas 
imediatamente. Você compra Bitcoin e recebe na carteira no mesmo momento.

Stablecoins:
Criptomoedas com valor estável, geralmente pareadas a moedas tradicionais 
(como USDT, USDC), usadas para evitar a volatilidade típica das criptomoedas.

Staking:
Forma de investimento em criptomoedas onde você mantém suas moedas 
“travadas” em uma rede para ajudar na segurança da blockchain e, em troca, 
recebe recompensas (como juros).

Stop-Limit Order:
Tipo de ordem que combina preço de gatilho (stop) e preço limite. Ao atingir 
o stop, a ordem é enviada ao livro pelo preço limite definido, garantindo maior 
controle.

Straddle:
Comprar uma call e uma put simultaneamente com o mesmo strike e vencimento, 
apostando que haverá uma forte movimentação no preço da ação (não importa 
se para cima ou para baixo).
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Strike (Preço de Exercício):
Preço definido em uma opção para a compra ou venda do ativo subjacente. 
Por exemplo, uma call com strike R30permitequevocêcompreaaçãoporR30, 
mesmo que o mercado esteja negociando acima disso.

Superávit Primário:
Quando o governo arrecada mais do que gasta, excluindo juros da dívida 
pública. É sinal de boa saúde fiscal.

SuperDOM:
Ferramenta avançada que permite enviar ordens rápidas diretamente pelo 
book, com um clique, muito usado por scalpers e traders ativos.

Suporte:
Nível de preço onde, historicamente, o ativo tem dificuldade em cair abaixo. 
Funciona como um “chão psicológico” onde investidores costumam comprar, 
empurrando o preço para cima.

Swap Cambial:
Contrato onde duas partes trocam moedas em datas pré-determinadas, 
protegendo-se da volatilidade cambial.

Swing Trade:
Estratégia onde as operações duram de poucos dias a algumas semanas. 
O objetivo é capturar movimentos curtos e intermediários, aproveitando 
tendências de curto prazo.

T
Tactical Asset Allocation (Alocação Tática de 
Ativos):
Ajuste dinâmico da alocação de investimentos baseado em expectativas 
econômicas, movimentos de mercado ou indicadores técnicos, aproveitando 
oportunidades momentâneas.
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Tape Reading:
Análise avançada de fluxo de ordens e negociações em tempo real pelo Book 
e Times & Trades, visando identificar grandes players e movimentos relevantes.

Tapering:
Redução gradual dos estímulos econômicos feitos pelo Banco Central, 
diminuindo gradualmente o QE para evitar inflação excessiva.

Taxa de Desemprego:
Percentual da força de trabalho sem emprego e buscando trabalho ativamente. 
Indica o nível de atividade econômica.

Taxa de Juros Real:
É a taxa nominal descontada pela inflação. Mostra o retorno real de investimentos 
após considerar o impacto inflacionário.

Taxa Selic:
Taxa básica de juros da economia brasileira, definida pelo Banco Central. Ela 
influencia diretamente todos os juros praticados no país, como empréstimos, 
financiamentos e investimentos em renda fixa.

Tesouro Direto:
Programa do governo brasileiro para venda de títulos públicos diretamente a 
investidores. É uma opção de investimento segura, acessível e com boa liquidez.

Theta (Decaimento Temporal):
Mede a perda diária de valor de uma opção pelo passar do tempo. Quanto mais 
perto do vencimento, mais rápido o prêmio se deteriora (principalmente em 
opções fora do dinheiro).

Times & Trades:
Ferramenta que exibe em tempo real todas as negociações efetuadas em 
determinado ativo, mostrando preço, quantidade e horário exato.

Token:
Unidade digital de valor criada por um projeto blockchain. Pode representar 
moeda, ativos físicos (tokenização) ou utilidade em uma plataforma (Utility 
Token).
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Turnover de Estoques:
Velocidade com que a empresa gira seus estoques. Quanto maior, mais eficiente 
é a empresa na gestão de seu estoque e menor o risco de estoque parado ou 
obsoleto.

Valuation:
Processo de estimar o valor justo de uma empresa ou ativo financeiro através 
de métodos como Fluxo de Caixa Descontado (DCF), Múltiplos Comparáveis 
(P/L, P/VP), entre outros.

Value Trap (Armadilha de Valor):
Ativos que parecem baratos (baixo P/L, P/VP), mas que não têm perspectiva 
real de valorização por apresentarem fundamentos deteriorados ou problemas 
estruturais permanentes.

Venda Coberta de Opções:
Estratégia em que você possui o ativo e vende opções call sobre ele, recebendo 
prêmio. Usada para gerar renda adicional com ações que você já possui.

Volume Financeiro:
Quantidade total negociada em reais de um ativo em determinado período. 
Volume alto geralmente valida rompimentos ou novas tendências.

VWAP (Volume Weighted Average Price):
Preço médio ponderado pelo volume negociado durante o dia, usado como 
referência por traders institucionais e muito eficaz para entradas e saídas.

WACC (Weighted Average Cost of Capital - Custo 
Médio Ponderado de Capital):
Taxa que reflete o custo médio do capital da empresa, considerando dívidas e 
patrimônio próprio. Usado no cálculo do DCF.
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Wallet (Carteira de Cripto):
Aplicativo ou dispositivo que armazena suas criptomoedas com segurança, 
permitindo envio e recebimento. Existem wallets quentes (online) e frias 
(offline), sendo esta última mais segura.

Watchlist:
Lista personalizada de ativos que você monitora regularmente para acompanhar 
rapidamente suas cotações e gráficos.

Yield Curve (Curva de Juros):
Gráfico mostrando taxas de juros em diferentes prazos. Curva invertida pode 
indicar possível recessão.

Yield Farming:
Método avançado no universo DeFi onde investidores fornecem liquidez a 
protocolos em troca de recompensas financeiras em criptomoedas.

Y
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QUEM É
HULISSES DIAS? 

SOBRE O AUTOR

Investidor profissional e Analista CNPI certificado, Hulisses Dias, 
conhecido carinhosamente como Tio Huli, atua há mais de 25 anos no 
mercado financeiro, com uma sólida trajetória dedicada ao estudo e 
prática do Trend Following. Sua experiência de décadas é reconhecida 
por investidores, traders e profissionais do setor, consolidando-o como a 
maior autoridade sobre o assunto no Brasil.

Hulisses é pioneiro e referência absoluta quando se trata de seguir 
tendências no mercado brasileiro, sendo inclusive o detentor da marca 
Trend Following no país. É também o criador do renomado Método 
Ganhos Explosivos, uma metodologia validada e utilizada por mais de 53 
mil alunos, que têm alcançado resultados consistentes mesmo em tempos 
de crise.

Com uma didática simples, prática e direta, Hulisses é conhecido por 
tornar conceitos complexos acessíveis, ajudando milhares de pessoas 
a investirem com confiança, disciplina e eficiência. Seu trabalho não 
se limita apenas ao ensino teórico, mas envolve principalmente a 
aplicação prática e o desenvolvimento da mentalidade necessária 
para o sucesso financeiro consistente.

@tiohuli Canal do Tio Huli contato@tiohuli.com.br
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